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MATLAB在中国固收投资领域的应用
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公司及部门介绍

▪ 中国银河证券股份有限公司，是中国证券行业领先的综合金融服务提供商。

▪ 中央汇金投资有限公司为实际控制人。

▪ A+H股上市公司，总资产规模4457亿，业务覆盖9 个国家/地区、31 个省/自治区/直辖市、179 

个地级以上城市，共36 家分公司、近 500 家营业部、5 家子公司。

中国银河证券股份有限公司
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公司及部门介绍

▪ 负责公司自有资金投资、做市和金融产品设计。

▪ 管理资产规模800亿，形成了以固定收益为主，权

益投资增强的大类资产配置组合，已实现境内外
股票、债券、商品全牌照投资，年均回报率在
10%以上。

▪ 部门拥有近20年固定收益、股票投资专业经验，

拥有海内外顶级名校背景专业投研人员，搭建了
完备的基本面、量化策略框架，力求实现穿越周
期的绝对收益回报。

▪ 向市场提供专业的资本中介产品及服务。“天天
利”报价回购产品规模160亿排名市场第一，国债

期货做市业务以第一名的成绩获中金所做市商金
奖。

自营投资总部

业务排名及荣誉

✓ 2020年度全国银行间同业拆借中心银行间本币市场活跃交易商

✓ 2020年度中国金融期货交易所国债期货优秀做市商金奖（第一名）

✓ 2020年度上海证券交易所债券市场优秀参与机构

✓ 2020年度中央结算公司债券交易结算业务类结算100强-优秀自营商

✓ 2020年度上海证券交易所债券ETF做市品种考核全A

✓ 2020年度自营投资总部获公司利润贡献奖（第一名）
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公司及部门介绍

投资管理框架——基本面分析+量化研究+体系工程化

投资人员的研
究、交易经验

和直觉

量化统计分析；

策略回测

信用分析体系

宏观跟踪体系

策略开发体系

…

代码化、工程
化

通过MATLAB等工具完成量化分析并进行投研的工程化落地

MATLAB能够通过API与WIND等金融资讯服务商进行便利的数据互动
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中国固定收益投资概览

市场概览
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中国固定收益投资概览

投资品种

债券

• 国债

• 政策性金融债

• 地方政府债

• 信用债

资产证券化

• 信贷资产证券
化

• 企业资产证券
化

利率衍生品

• 国债期货

• 利率互换

• 利率期权

信用衍生品

• 信用缓释凭证

• 信用缓释合约

• 信用连接票据
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利率互换估值与策略

利用MATLAB Financial、Financial Instrument 

Toolbox进行利率互换合约估值，做到对任意合
约、任意时点的估值。

利率互换（IRS：Interest Rate Swap）是指交
易双方约定在未来的一定期限内，对约定的名
义本金按照不同的计息方法交换利息的交易，
每年名义本金成交量已经突破20万亿。

A机构 B机构

3.0%

SHIBOR 

3M

一笔利率互换合约达成后，初始价值为0，随着
市场利率的变化，合约的价值会发生变化，需
要对合约进行估值（未来现金流贴现）。估值
是计算损益、开发策略的基础。
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利率互换估值与策略

构建基于利率互换的利差、基差交易策略
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固收交易策略和对冲策略

债券收益率预测：监控上百组数据，利用Signal Processing、Statistics and Machine 

Learning Toolbox提供的数量分析工具，挖掘与债券收益率历史相关性较好并在近期具有领
先性的指标，进行建模拟合，用于预测未来收益率走势。
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固收交易策略和对冲策略

覆盖各类债券和衍生品品种，分散化交易标的周期，构建多空双向的交易型策略。利用
Parallel Computing Toolbox进行参数优化，提高工作效率。

基于中长周期的低频债券交易策略 基于中短周期的多空债券交易策略 国债期货日内交易策略
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固收交易策略和对冲策略

利用Optimization Toolbox ，设定优化目标和限制条件，一键式进行策略间的组合优化。

不同的固收交易策略 优化后的策略组合
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固收交易策略和对冲策略

构建针对债券投资组合的动态对冲交易策略，大幅提升组合对冲后净值效果。利用
Risk Parity等组合优化技术，进行对冲组合和现货组合权重配置。
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信用债定价分析

读取海量信用债发行、估值、曲线数据，统计分析处理，一站式展示信用债定价参考。
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未来展望

▪ 进行更多的衍生品定价，如利率期权等。

▪ 进行组合的压力测试、风险敏感性分析。

▪ 使用深度学习、强化学习技术开发交易策略。

▪ 进行更便利的本地化部署。

固收投资具有大量的量化分析需求，MATLAB

能够提供重要的支持。
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